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°3.1/0ב-אתמולהתחזק

11רייךדרור

אתהקפיץבישראלמהאטההחשש

ימיםבשלושה%3זינקהדולר;
השקלמולנחלשדווקאהדולרהשנהמתחילתשקלים82.4עלנקבעהיציגושערו%1ב-אתמולהתחזקהיות

האמריקאי״הפדרלילבנקכעתנשואותהעיניים״כלישראל:fxcmמנכ״ל075.01ב-והיורו%8.0

רייןדרור רייךדרור

התא־החוץבמטבעהמסחר

פיין

$TS1$התאפיין$TS1$

$DN2$התאפיין$DN2$המ־שניבהתחזקותאתמול

טבעות

$TS1$המטבעות$TS1$

$DN2$המטבעות$DN2$עלהשקל,מולהמרכזיים

הצמי־בקצבהאטהסימנירקע

חה

$TS1$הצמיחה$TS1$

$DN2$הצמיחה$DN2$.%3.1ב-זינקהדולרבישראל

878.3עלנקבעהיציגושערו

שללהתחזקותבהמשךשקלים,

האחרונים.הימיםבשלושת%$

וש־%1ב-אתמולהתהזקחיורו

ערו

$TS1$ושערו$TS1$

$DN2$ושערו$DN2$שקלים.82.4עלנקבעהיציג

מת־במט״חבמסחרהמגמה

חילת

$TS1$מתחילת$TS1$

$DN2$מתחילת$DN2$הפוכהדווקאהיאהשנה

%1.2ב-השקלמולנחלשהדולר

נחלשוהיורואתמול(הזינוק)לפני

אנוהאםהשנה.מתחילת%5.01ב-

מגמה?שינויבפניעומדים

תחתמצויהישראליהמטבע

מנוגדיםכיווניםמשנילחץ

שבולמועדהתקרבותהואהאחד

)הפד(ארה״בשלהפדרליהבנק

בעקבותהריביתאתלהעלותעשוי

המאק־בנתוניהמתמידהשיפור

רו

$TS1$המאקרו$TS1$

$DN2$המאקרו$DN2$.ילן,ג׳נטהפד,יו״ריתבארה״ב

אינגלנר,אוףבנקנגידעמיתהוגם

שה־כךעלרמזוכברקרני,מארק

עלאת

$TS1$שהעלאת$TS1$

$DN2$שהעלאת$DN2$מתקרבת.הריבית

התו־הקולותמתגבריםמנגד,

מכים

$TS1$התומכים$TS1$

$DN2$התומכים$DN2$בנקיריעלריביתבהפחתת

החלשיםהנתוניםעקבישראל,

שהראוהאחרון,בשבועשפורסמו

השניברבעון%3.0שלצמיחהקצב

בקצבלצמיחהבהמשך2015של

הראשון.ברבעון%2של

"הספקולנטים

כיוון"החליפו

מנכ״לאבוגני,אבילדברי

fxcm,חודשיים״לאחרישראל

57.3-28.3ביןדשדוששלוחצי

ביצעהרולר־שקללדולר,שקלים

משמ־פריצההאחרוניםביומיים

עותית

$TS1$משמעותית$TS1$

$DN2$משמעותית$DN2$הטכנית,ברמהמעלה.כלפי

אתלסמןשעשויהבפריצהמדובר

שהחלהעמוקהתיקוןשלסיומו

שלברמהבמארסשנקבעהבפסגה

המה־עוצמתלדולר.שקלים60.4

לך

$TS1$המהלך$TS1$

$DN2$המהלך$DN2$עשוייםשנוצרהטכניוהמבנה

החליפוהספקולנטיםכילאותת

רמתלעברמכווניםושובכיוון,

לדולר״.שקליםשלהמפתח

FXCM-nכימצייניםישראל

הדולרשלחמהזינוקראינו״לא

ניתןכןועלהאחרון,בשבועבעולם

בעיקרהצמדשלהעלייהאתלייחס

נתונירקעעלהשקלשללחולשה

המאכזבים,והאינפלציההצמיחה

הכ־כלפיבסנטימנטמאודשפגעו

לכלה

$TS1$הכלכלה$TS1$

$DN2$הכלכלה$DN2$.הישראלית״

נושאים״כעתאבוגני,לדברי

לבנקעיניהםאתהספקולנטים

שהתנהלו־ארה״ב,שלהפדרלי

תו

$TS1$שהתנהלותו$TS1$

$DN2$שהתנהלותו$DN2$לאתשפיעהקרוביםבחודשים

הדולראתלקנותהתמריץעלרק

עלתשליךגםאלאהשקל,מול

כלפיעלישראל.בנקמדיניות

צפויהפדרליהבנקכעת,ההערכות

רקבספטמבר.הריביתאתלהעלות

המאקרובנתונימשמעותיתהרעה

מלחמתשלהתפרצותאובארה״ב

הבנקשלהמהלךרקעעלמטבעות

אםהמהלך.להשהייתיביאוהסיני,

לא־יסיגהדבריקרה,כזהדבראכן

חור

$TS1$לאחור$TS1$

$DN2$לאחור$DN2$יצ־ישראלובנקהדולראת

טרך

$TS1$יצטרך$TS1$

$DN2$יצטרך$DN2$לאצעדיםשלהפעלהלשקול

השקל״.להחלשתקונבנציונליים

מנהלשטרומזה,שגיאלדברי

ההש־ביתשלהראשיההשקעות

קעות

$TS1$ההשקעות$TS1$

$DN2$ההשקעות$DN2$רשם״הדולראלפא,טופ

ובעיתויהשקל,מולחרהעלייה

ישראלבנקאתמולהנמיךדרמטי

האינפל־תחזיתאתמשמעותית

ציה

$TS1$האינפלציה$TS1$

$DN2$האינפלציה$DN2$כלו־%7.0ל-הקרובהלשנה

מר

$TS1$כלומר$TS1$

$DN2$כלומר$DN2$היערשלהתחתוןלחלקמתחת

התבצ־התחזיתהורדתהממשלתי.

עה

$TS1$התבצעה$TS1$

$DN2$התבצעה$DN2$במ־מתמשכתירידהרקעעל

חירי

$TS1$במחירי$TS1$

$DN2$במחירי$DN2$עלרגשעםבעולם,הסחורות

בנוסף,הנפט.במחירחדהירידה

לסטטיסטיקההמרכזיתהלשכה

חלשים,צמיחהנתוניפירסמה

ומפ־גלובליתמחולשההנובעים

עילות

$TS1$ומפעילות$TS1$

$DN2$ומפעילות$DN2$ביןשנובעתממותנת,יצוא

השקל״.שמפגיןמהעוצמההיתר

״בני־כימסביריםאלפאבטופ

גור

$TS1$״בניגור$TS1$

$DN2$״בניגור$DN2$העיתו־ממסיבתשעלתהלרוח

נאים

$TS1$העיתונאים$TS1$

$DN2$העיתונאים$DN2$שבהביוני,ישראלבנקשקיים

קרניתהנגידהבמפתיעהצהירה

להורדתהסיכוייםפחתוכיפלוג

באמצעיםולשימושנוספתריבית

כהגדרתהקונבנציונליים,לא

להעלאתשההסתברותנראהכעת

מש־פחתההשנהבהמשךריבית

מעותית.

$TS1$.משמעותית$TS1$

$DN2$.משמעותית$DN2$להעריךניתןמכך,יותר

תי־החלשההצמיחהמגמתאםכי

משך

$TS1$תימשך$TS1$

$DN2$תימשך$DN2$תישארהאינפלציהוסביבת

לבחוןייאלץישראלבנקממותנת,

נוספים,מרחיביםבצעדיםשימוש

שלילית,לרמהריביתהפחתתכמו

רכישתבאמצעותכמותיתהרחבה

התערבותוהמשךממשלתיאג״ח

המט״ח״.בשוקמסיבית

מן״לאשטרומזה,לדברי

למה־יילךישראלשבנקהנמנע

לך

$TS1$למהלך$TS1$

$DN2$למהלך$DN2$בהחלטתכברכלשהומרחיב

שלבבואםכעת,הקרובה.הריבית

פניולאןלהעריךבשוקהשחקנים

אלהעינייםנשואותהדולר,של

שלהנוכחיתרמתהלים.מעבר

החו־וההצהרותבארה״בהריבית

זרות

$TS1$החוזרות$TS1$

$DN2$החוזרות$DN2$הפדרליהבנקשלוהנשנות

הריביתאתלהעלותכוונתועל

שבהמציאותיצרוהשנה,עוד

אתשולחלכאןאולכאןרמזכל

המט״ח,שוקאתובכללםהשווקים,

חריגה״,לתנודה

טבלתבראש"השקל

החזקים"המטבעות

מאיי.בי.איי,גוזלןרפילדברי

מפ־אינההשניברבעון״ההאטה

תיעה

$TS1$מפתיעה$TS1$

$DN2$מפתיעה$DN2$,עוצמתהאךכשלעצמה

האחרונותההתפתחויותמפתיעה.

מגביריםובעולםבארץבשווקים

ישראלבנקעלהלחץאתלדעתנו

ביןנוסף.מרחיבמוניטרילמהלך

אתלצייןניתןאלההתפתחויות

בחודשיםהשקלהתחזקותמגמת

טבלתלראששעלההאחרונים,

המטבעותבקרבהחזקיםהמטבעות

השנה״.מתחילתבעולםהמובילים

בנקכי״סבירגוזלן,לדברי

לב־מקוםמצאלאעדייןישראל

צע

$TS1$לבצע$TS1$

$DN2$לבצע$DN2$ממסיבתמלאפרסהסיבוב

עדייןותולההאחרונההעיתונאים

ריביתהעלאתבהשפעתתקוות

השקל.פיחותשלבכיווןבארה״ב

ימתיןישראלבנקכיסבירלכן

בספט־הצפויההריביתלהעלאת

מבר

$TS1$בספטמבר$TS1$

$DN2$בספטמבר$DN2$,שהשפעתהובהנחהבארה״ב

להפחתתהאותיינתןמתונהתהיה

לאפס״.המקומיתהריבית

מכללתמנכ׳׳לקאופמן,אלי

״היותאומרפיננסים,אפיק

החי־הסכםלאורלהתחזקממשיך

לוץ

$TS1$החילוץ$TS1$

$DN2$החילוץ$DN2$האירופיהאיחודביןשנחתם

נצ־לאאומנםיוון.ממשלתלבין

פו

$TS1$נצפו$TS1$

$DN2$נצפו$DN2$סגירתאתהמסכניםאיתותים

נזהריםהספקולנטיםאךהעסקה,

שלהסופיתלחתימהוממתינים

במידהלהיפגעשעלולהההסכם,

לאתחליטהלאומיתהמטבעשקדן

חלק.בולקחת

המ־הואהצפיהקרוב,״בטווח

שך

$TS1$המשך$TS1$

$DN2$המשך$DN2$אךהיות,שלמעלההמגמה

לה־גםניתןמינוריים.בצעדים

תייחס

$TS1$להתייחס$TS1$

$DN2$להתייחס$DN2$שביצעהגידורעסקתאל

יורו־שקלבצמרהשבועהאוצר

כתוצאהיורו,מיליון60שלבהיקף

הכלליהחשבאגףשלמההערכה

מי־השקלמולביורוהירידותכי

צו

$TS1$מיצו$TS1$

$DN2$מיצו$DN2$נמצאהמטבעוכעתעצמן,את

בטווחועלייההתייצבותבמגמת

הבינוני־דחוק״.


